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TOM TAT

= Nhiéu nén kinh té hirng chiu ting trwedng dm trong Quy 3/2020. Gia dau ting do anh hwdng
tlr cdng thang Vung Vinh va ngudn cung suy gidm.

= Cac gbi kich thich kinh té v&i quy mé 16n tiép tuc dwoc trién khai & nhiéu quoc gia trén thé
gioi.

= Kinh t€ Trung Qudc trong Quy 3/2020 bit dau hoi phuc tang truedng & mirc 4,9%, sau khi
ting 3,2% vao Quy 2. Tuy nhién dich bénh bung phat tai tinh Ha Bic c¢6 nguy co sé d4y nén
san xudt Trung Quoc vao tinh thé kho khin trong nhirng thang dau nam 2021.

= Fed tiép tuc gitt 14i suit & mic 0 - 0,25%, ti€p tuc mua trai phiéu kho bac va chitrng khoan c6
dam bdo bang tai san thé chip. Cac gdi ho tro tai khoa ciing ti€p tuc dwoc chinh pha thuc
hién. Vao ngay 28/12/2020, Téng théng Trump da ky thong qua géi hd tro cho dai dich
COVID-19 va tai tro chinh phd tri gid 877 ty dé la My, théng qua cac khoan tro cap thit
nghiép cho dén ngay 3/2021.

= Tai chau Au, ECB giit nguyén lai suit va chi thém 120 ty EUR vao géi thu mua tai san (APP)
cho dén cudi nam va chi thém 600 ty EUR cho PEPP, ning tong tri gia ctia chwong trinh nay
1én mirc 1.350 ty EUR. ECB quyét dinh b8 sung goi tai trg ciia chwong trinh mua sim khin
cip cho dai dich (PEPP) thém 500 ty Euro, ning téng gia tri cua ké hoach 1én 1,85 nghin ty
Euro va dw kién kéo dai chwong trinh it nhit dén hét thang 03/2022, cip thém cac khoan vay
gia ré cho cac ngan hang dé khuyén khich cho vay.

= Trwdc anh hwdng nghiém trong ctia COVID-19 1én kinh t€ toan cau, Viét Nam la mot trong s6
it cac quoc gia trén thé gi¢i c6 mirc tang tredng Kinh té€ dwong trong Quy 4/2020, dat 4,48%
(yoy).

= Tinh chung ndm 2020, ca nwéc ¢6 134,9 nghin doanh nghiép ding ky thanh 14p méi véi téng
s6 von dang ky la hon 2.235,6 nghin ty dong va tong s6 lao dong dang ky 1a 1.043 nghin lao
dong, gidm 2,3% vé s6 doanh nghiép, tang 29,2% vé von dang ky va giam 16,9% vé sé lao
dong so v&i nam 2019

= CPI binh quan nam ting 3,23% (yoy), ndm trong mirc muc tiéu.

= Ty gid trung tAm c6 xu hwdng gidm trong suét Quy 4/2020, két thic quy & mirc 23.131
VND/USD. Ty gia tai cAc ngdn hang thwong mai cling gidm nhe, két thic & 23.215 VND/USD.

= Nhin chung, gid vang trong nwéc dang theo sat nhirng bwéce tién cla gid vang thé gidi. Voi

trién vong kinh té toan cdu &m dam, dw bao trong quy téi gia vang trong nwéc van & mirc cao.
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SUMMARY

Many economies experienced negative growth in Q3/2020. Oil prices increased due to Gulf
tension and declining supplies.

Large-scale stimulus packages continue to be deployed in many countries around the world.
China's economy in Q3/2020 started to recover growth at 4.9%, after rising by 3.2% in Q2.
However, the outbreak in Hebei province threatens to put Chinese manufacturing in a
difficult situation in the first months of 2021.

Fed continues to keep interest rates at 0 - 0.25%, continues to buy treasury bonds and
mortagaged securities. The US government continues to implement fiscal support packages. On
December 28, 2020, President Trump signed an 877-billion-USD package of COVID-19 relief
and government funding under the form of enhanced unemployment benefits through March
2021.

In Europe, the ECB kept the interest rate unchanged and spent an additional 120 billion EUR
on the asset purchase package (APP) until the end of the year and spent another 600 billion
EUR on the pandemic emergency purchase program (PEPP), bringing the total value of this
program to 1,350 billion EUR. ECB decided to add 500 billion EUR to PEPP, bringing the total
value of the plan to 1.85 trillion euros, and planned to extend the program at least through
the end of March 2022, granting more cheap loans to banks to encourage lending.

With the serious impact of COVID-19 on the global economy, Vietnam is one of the few
countries in the world with positive economic growth in Q4/2020, reaching 4.48% (yoy).

In 2020, the country had 134,900 newly registered enterprises, with a total registered capital
of more than 2,235.6 trillion VND and 1,043 thousand registered employees, decreased by
2.3% in the number of enterprises, increased by 29.2% in registered capital, and decreased by
16.9% in the number of employees, compared to 2019.

The average annual CPI increased by 3.23% (yoy) in the targeting range.

The central bank policy rate had a downward trend during Q4/2020, decreasing to 23,131
VND/USD at the end of the quarter. Exchange rates at commercial banks had a slight decrease
to 23,215 VND/USD.

In general, the domestic gold price is closely following the progress of the world gold price.

With the gloomy global economic outlook, the forecast for the next quarter will remain high.
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KINH TE THE GIOT1
Kinh té My tang trrd'ng am

S6 liéu wéc tinh 1an thi ba cda Cuc Phan
tich Kinh té My (BEA) cho thdy GDP Quy 3
tang trwdng tot hon so véi Quy 2, dat
33,4% (qoq) va am 2,8% (yoy) (tang
trwedng GDP Quy 2, am 31,4% (qoq) va am
9% (yoy)). Nguyén nhan chi yéu do suw suy
giam dau tu trang thiét bi va cac tw liéu san
xudt, sut gidm xuat khiu, sut giam chi tiéu
cta chinh quyén cac dia phwong (phan nao
dwoc bu dap bang tang chi ngin sach lién
bang) va sut giam tiéu dung/ban 1é. Cac
dién bién ctia COVID-19, mAu thuin véi
Trung Quéc theo chiéu huwdng tot hon
trong Quy 3/2020 cung ki vong vao viéc
sdn xudt vac-xin COVID gidp cai thién niém
tin kinh doanh ctia cac doanh nghiép san
Xxudt My trong quy.

Két thic thang Muwdoi mot, lam phat dat
muc 1,17%, lam phat 16i dat 1,65%. Xét
theo nganh, cac chi bao vé san xuit va dich
vu tiép tuc kha quan trong Quy 4, trong do6
NMI hoat dong kinh doanh & mtrc 59,4
diém vao cudi thdng Mwdi mot, cho thay
hoat dong kinh doanh bat dau phuc hoi.
NMI don hang méi cling gitt mirc trén 50
cho thay sw phuc ho6i ciia nén san xuit.
Nhung sang dén Quy 1/2021, do b4t 6n
chinh tri trong viéc bau cr tAn thong théng
cung dich COVID bung phat tré lai, nén san
xuldt Quy 1/2021 c6 thé bi anh huwdng.

Ty 1é that nghiép (da diéu chinh mua vu)
gidm xudng con 6,7% trong thang Muoi
hai, cai thién rat nhiéu so v&i con s6 14,7%
vao thang Tw khi cac bién phap phong toa

Lam phat va thit nghiép My
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bat dau. SO lwong viéc 1am méi gidm 140
nghin trong thang Muwoi hai do dich bénh
bung phat tré lai.

Fed ha lai suit xu6ng mirc 0- 1/4% vao
thang Ba va dw dinh git mirc 14i suit nay
cho t&i nam 2023, dong thoi tiép tuc mua
trai phiéu kho bac va chirng khoan c6 dam
bao bang tai san thé chap trong cac nd luc
diéu tiét thi trwong. Pong thoi, mot loat cac

g6i ho tro tai khéa da dwoc tung ra trong

Chi s6 phi san xuit My
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khuon khé cac dao luat nham bao vé doanh
nghiép nhd, ngudi lao dong va ho gia dinh
tng phé véi COVID-19 nhw Pao luat wu
tién ho gia dinh ng phé véi Coronavirus
(FFCRA Act), dao luat ho tro, ciru tro va
dam bao an ninh kinh té trwéc tic dong ctia
Coronavirus (CARES Act) hay chwong trinh
bao vé viéc lam (PPP). Tlr thing Tw dén
gitta thang Bay, cac chwong trinh nay da
lam gidm 1,8% (yoy) s6 doanh nghiép nhé
pha san. Viéc ting tro cip thit nghiép va
hoan thué ciing khién thu nhap kha dung
cua ho gia dinh ting 1én va c6 bang chirng
cho thay cac ho gia dinh nghéo dwoc
hwdng nhiéu loi ich nhit tir cic chinh sach
nay.

Vao ngay 28/12/2020, Tong théng Trump
da ky théng qua goi hd tro cho dai dich
COVID-19 va tai tr¢ chinh phu tri gia 877
ty do la My, thong qua cac khoan tro cap
that nghiép cho dén ngay 14/03/2021, chi
tra vién trg kich thich kinh té truec tiép
$600 cho cac ca nhan; dong thoi bo sung
cho Chwong trinh Béo 1é Tién lwong (PPP)
md&i, chi tra cho vac xin va thir nghiém 1am
sang, va tai tro cho gido duc K-12.

Kinh té chau Au tiép tuc suy giam

Kinh t& chau Au tiép tuc da suy yéu vén da
ton tai tlr trwedre dai dich. Cu thé, khu vuc
EU27 va EA19 suy giam lan lwot tai mirc
am 4,2% (yoy) va am 4,3% (yoy) trong Quy
3/2020, tang trwdng tot hon so véi Quy 2
(am 13,9%(yoy) va 14,7%(yoy)) do tinh
hinh dich bénh dwgc kiém soat tot hon
trong Quy 3. Nhwng viéc dich bénh bung
phat tré lai vao Quy 4/2020 do xuit hién

Tang tredng Kinh té€ mot sé nén Kinh té

phat trién (%, yoy)
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Ngudén: OECD
Cac hau qua cia COVID-19 va cac chinh
sach tai khéa ho tro nén kinh té& da gay that
thu ngan sach 1én. Theo Bao cdo ngay
16/10 cia B6 Tai chinh My cho thay ty 1é
tham hut ngan sach cia My trong nam
2020 tang gip hon ba lan, dat m&c ky luc
3,1 nghin ty USD va twong dwong véi
khoang 16% GDP nwéc nay. Pay la mirc
tham hut ngin sach cao nhit ké tir nAim
1945. V&i mirc thim hut nay, no cong gan
27 nghin ty USD. No cong ngay cang gia
tang c6 thé khién niém tin cta cic nha dau
tw vao trai phiéu My suy giam, day la moi

lo ngai trong dai tai cia qudc gia nay.

bién thé méi cia SARS-COVID-2 khién
nhiéu quoc gia tai khu vwe nay tiép tuc ap
dung lénh gidn cach xa hoi c6 thé giang mot
don n3ng né vao nén kinh t&€ méi bat dau
phuc hoi tré lai.

Trwéce sy bung phat cia COVID-19, vao
thang Tw, Ngan hang Trung wong chau Au
(ECB) da b6 sung thém 120 ty EUR vao
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chwong trinh mua tai san (APP) dén cudi
nam 2020 déng thoi bo sung thém chwong
trinh mua khén cap dai dich (PEPP) tri gia
750 ty EUR. Budc sang thang Sau, ECB chi
thém 600 ty EUR, nang tong tri gia cla
PEPP l1én mirc 1350 ty EUR. Tinh dén hét
thang Chin, ECB gitr nguyén murc 13i suit tir
am 0,5% dén 0% va tiép tuc tai dau tw cac
khoan thanh toan goc tir chirng khoan dao
han dwgc mua theo APP dé duy tri diéu
kién thanh khoan thuan lgi va mc d6
phong phu cua tién té. Vé chinh sach tai
khda, trong chin thdng dadu nam, lanh dao
cac nwdc chau Au da théng nhat dwa ra cac
g6i ho tro vai tdng tri gia 540 ty EUR duwdi
dang cac khoan vay cho cac nwéc thanh
vién dé ho tro thi tredmg lao ddng va cac
doanh nghiép vira va nho. Cudi thang Chin,
Uy ban chau Au théng qua géi tai tro 87,4
ty EUR cho cac nwéc thanh vién dé bao vé
thi trweong lao dong. Theo thong bao maéi
nhit vao ngay 10/12/2020, ECB quyét
dinh chi thém 500 ty Euro vao géi tai tro
cua chwong trinh mua sdm khan c4p cho
dai dich (PEPP), ning tong gia tri cia ké
hoach 1én 1,85 nghin ty Euro va dv kién
kéo dai chwong trinh it nhat dén hét thang
03/2022, théng qua cap thém cic khoan
vay gia ré cho cac ngin hang dé khuyén

khich cho vay.

Tinh hinh viéc lam EU27 tiép tuc xiu di
Quy 4 nam 2020. Ty 1é that nghiép & mic
7,6% trong thang Muw¢i mot. Lam phat duy
tri dwdi 1% tir thang Tw, két thic & mirc
0,2% vao cuodi thang Mwoi mét, trong dé
lam phat 16i 1a 0,7%.

Ty gia dong EUR va USD so v&i GBP
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Gia tri dong EUR so v&i GBP nhin chung
khong c6 nhiéu bién dong trong Quy 4, dao
dong trong khoang tir 10.964 EUR/GBP
dén 11.250 EUR/GBP. Trong khi ty gia
USD/GBP tang nhe, 5,6% so v&i ddu quy do
doéng USD tang gid. Két thic Quy 4/2020, ty
gia USD/GBP & mirc 13.590; ty gia
EUR/GBP & mtc 11.088.

Kinh té Anh tiép tuc suy giam v&i mirc ting
truedng am 8,6% trong Quy 3, cao hon so
véi Quy 2 (4m 20,8%) do dich bénh kiém
soat tét hon trong Quy 3 khién trién vong
kinh té khi sac tré lai va hoat dong dau tw
kinh doanh tang nhe. Tuy vay, viéc ban
hanh Iénh phong téa toan qudc vao ngay
04/01/20021 do dich bénh bung phat tré&
lai ¢6 thé khién kinh t€ Anh 14m vao khing

hoang ndm nhirng thang dau nam 2021.

Nham &ng phd véi sw gidn doan nghiém
trong vé kinh té va tai chinh do sw 1y lan
cua COVID-19, Ngan hang Trung wong Anh
(BoE) da cat gidm lai sudt xudng mirc 0,1%

vao thang Mot va hién van dang gitr mic 13i
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suit nay, dong thoi dwa vao hoat dong
chwong trinh ho trg vén cho doanh nghiép
vlra va nhé (TFSME), chuwong trinh néi ldng
tién té véi 300 ty GBP dé mua trai phiéu
chinh phtu Anh va trai phiéu doanh nghiép
cip dau tu phi tai chinh tri gia 645 ty GBP.
Thang 09/2020, BoE tuyén bé kéo dai thoi
gian thoi gian cho vay déi véi TFSME 1én
mudi nam, thay vi bon-sdu ndm nhw truéc
day. Vé chinh sich tai khéa, cac chwong
trinh dam bao cho vay cda chinh phu da
giup cac cong ty tai Anh vay thém 70 ty
GBP trong tam thang ddu nam 2020. Cac
bién phap hé tr¢ gian no vay mua nha da
lam gidm 1,9 triéu GPB ganh nang tai chinh
tam thoi cho cac ho gia dinh. Trong boi
canh 1énh dong ctra lan th hai, chinh phu
da dwa ra mot goi vién trog méi vao thang
Mu&i mot, bao gobm cac khoan vién trg sau:
hoan JSS, hiiy bé khoan tién thwdng gite

chin viéc lam, kéo dai CJRS cho dén cudi

Kinh té Nhat Ban chiu anh hwéng
nang né thém twr dai dich

Sau nhitng dnh hwéng ndng né tir niva cuoi
nam 2019 do cudc chién thwong mai My-
Trung va dich bénh, kinh té Nhit Ban phuc
hoi trong Quy 3/2020, dat mirc ting
truedng am 5,7% (yoy), tding manh so véi
Quy 2 (tang trudng am 10,3%). Hoat dong
ban 1é va san xuat kinh doanh, xuit khau
ho6i phuc manh. Chi s6 ban 1é bat dau hoi
phuc vao thang Nam va tiép tuc da ting
cho dén thang Mwoi mét, dat méc 101,5.
Chi s0 san xuat cong nghiép & mirc 95,2
trong thang Mwoi mét. Lam phat lai gidm
manh trong suét Quy 3 va Quy 4/2020.

Lam phat va viéc lam tai Nhiat Ban
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thang Ba véi ty 1é thay thé quay lai 80%,
tang khoan vién trg SEISS t&i 80 phan tram
thu nhap, va kéo dai thoi han dang ky cac
khoan vay dwoc chinh phu bao lanh cho
dén cubi thang Mot. Vao ngay 05/01/2021,
chinh pht Anh tung thém g6i ho tro tai
chinh méi tri gia 4,6 ty bang cho cac cong

ty dang gap kho khan & Anh.

Chi sd ban 1é va san xuat cong nghiép

tai Nhat Ban (diéu chinh mua vu)
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Lam phat toan phan dirng & m&c 4m 0,9%
trong thang Muoi mét, lam phat 16i & mirc
am 0,44%. Lam phat thip do gia dau giam
cung vé&i anh hwdng kéo dai cia COVID-19
c6 thé khién nén kinh té nwéc nay git tinh
trang gidm phat trong twong lai gin. Tuy
nhién, lan séng COVID m&i bung bé vao
cubi thang Mwoi hai dang dat mot thach
thirc 16n 1én nén kinh té Nhit Ban trong
Quy 1/2021. Vo ngay 07/01/2021, Thi
twdéng Yoshihide Suga da céng b6 tinh
trang khan cip d6i véi tha dé Tokyo va cac
vung phu cin. Dy bao kinh té Nhit Ban Quy
1/2020 c6 kha nang roi vao tinh trang suy
gidm manh mot In nira do cic cong ty
gidm dau tw va cac ho gia dinh tiét kiém
nhiéu hon.

Ngan hang Trung wong Nhat Ban van gitr
chinh sach néi 1dng tién té thong qua viéc
dit 1ai sudt ngdn han & mirc Am 0,1% va lai
sudt dai han (nam) & mirc khodng 0%, v&i
muc dich dat muc tiéu lam phat 2%. P& h6
tro nén kinh té vwot qua kho6 khan truéc
mat, BoJ thwc hién mua thém tai sn bao
gobm trai phi€u chinh pht; mua ETF va
JREIT tri gi4 12 nghin ty JPY va 180 ty JPY,
dong thoi mua thém thwong phiéu va trai

Kinh té Trung Qudc phuc hoéi

Kinh té Trung Quéc trong Quy 3/2020 tiép
tuc hoi phuc tang trweéng & mirc 4,9%, sau
khi ting 3,2% vao Quy 2. Chi s6 PMI va
NMI déu gitt mrc trén 50 bat dau tir thang
Ba cho dén hét nam 2020 cho thay nén san
xudt clia qudc gia nay van dang trong xu
hwéng hoéi phuc. Viéc bung phat dich vao

cudi nam tai tinh Ha Bic c6 nguy co sé ddy

Ty 1€ viéc lam can tuyén (diéu chinh

mua vu)
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phiéu doanh nghiép véi dinh mirc 7,5
nghin ty JPY cho mdi loai téi hét thang Ba
nam 2021. Tinh hét thAng Mwoi mot, BO]J
hién dang ndm gitr lwong c6 phiéu trong
nuwéc tri gia 45,1 nghin ty Yén thong qua
ETF. Vao ngay 08/12/2020, Chinh ph
Nhat Ban da thong qua goi ctru tro mang
tén Bién phap Kinh té€ Toan dién dé Pam
bado Cudc song va Sinh ké cia Ngwoi dan
hudng tdi Cliru tro va Hy vong. Goi ctru tror

tri gia 73,6 nghin ty Yén.

PMI & NMI Trung Qudc
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nén san xuit Trung Qudc vao tinh thé kho

khan trong nhitng thang dau nam 2021.

Trén thi tredrng ngoai hoi, ty gia CNY/USD
bién dong trong Quy 4 theo chiéu hwéng
giam, déng CNY c6 xu hwéng manh 1én sau
khi lién tuc yéu di trong Quy 1 va Quy 2.
Nho vao kiém soat dich bénh tét trong Quy
2 va Quy 3 cung nhu cau tiéu dung lén cta
cac quoc gia khac chuan bi cho dip mua
sdm cudi nim, thing dv thwong mai thang
Muwoi mot dat mie nhit tinh tir ndm 2018
tré lai day, dat 75,4 ty USD. Diéu nay gay
strc ép 1én gia dong CYN, gia ting 6,3% so
v&i USD (tinh tir ddu nam 2020).

Trong nim 2020, PBoC da ba lan cit giam
ty 1& dw trit bat budc tai cAc ngan hang
thwong mai, d6ng thoi cung cap khoang 1,8
nghin ty CNY cho cac ngan hang thwong
mai dé ddm bdo kha nang cung cip von cho
nén kinh té. PBoC tiép tuc thwc hién
chwong trinh tai vay tri gia 500 ty RMB va
tai vay dac biét tri gia 300 ty RMB, dong
thoi chi 1 nghin ty RMB cho cac chinh sach
tai vay va tai chiét khau tiép theo. Vé chinh
sach tai khda, chinh pht Trung Qudc tiép

Kinh té cac nwé'c BRICS phuc hoi trong
Quy 3/2020

Trong Quy 3/2020, kinh té cac nwéc BRICS
phuc hoi.

Kinh té An P ting tredng am 7,5% (yoy)
trong Quy 3, cao hon so véi tang tredng
trong Quy 2 (-23%(yoy) nho vén FDI tiang
manh. Trong giai doan thang 04-09/2020,
theo B Cong thwong An Do, téng lwong
von FDI dau tw vao qudc gia nay dat 500,12

Ty gia va dw triv ngoai héi Trung Qudc
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tuc thwc hién chinh sach tai khéa mé rong,
tham chi s&n sang ting gip doi thAm hut
ngan sach trong nam 2020. Tinh dén hét
nam 2020, gan 300 ty RMB trong géi kich
thich tai khda tri gia 2 nghin ty RMB da
dwoc st dung dé hd tro gidm thué, phi cho
doanh nghiép; s6 tién con lai dwoc truc
ti€p dwa vé cac dia phwong dé thic day
tang trwedng kinh té vung. Thu ngan sach
cua nwdc nay da bat diu ting tré lai tir
thang Sau.

Tang trwdng Kinh té cac nwéc BRICS

(%, yoy)
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ty USD. Tinh tir du ndm 2020, nhdm hd
tro nén kinh té, chinh pht An D6 d3 tung
g6i ctru tro tri gia 2,1 ty USD cho khu vucy
té; cong bb ké hoach chi tiéu tri gia 22,5 ty
USD dé gitp ngwoi nghéo déi pho véi dich
bénh; gia han thoi han dong thué thu nhép,
thué hang héa va dich vu (GST). Cung véi
d6, Ngan hang du trit An D6 ciing da quyét
dinh cat gidm 13i suit repo cho cac ngan
hang thwong mai xudng con 4,4%, giam lai
xudt reverse repo xudng con 3,35% khi cac
ngan hang thwong mai gii tién vao Ngan
hang du trit An Do, cho phép giin no ba
thang doi v&i cac ngan hang thwong mai,
dong thoi gidm ty 1& dw triv bat budc tai cac
ngan hang thwong mai xuéng mirc 3%.
Trong cudc hop ngay 04/12, Uy ban Chinh
sach tién té (MPC) da quyét dinh gitr
nguyén murc 1i suit hién tai. Ngay
14/11/2020, B trwdng Tai chinh tung
thém gai kich thich kinh té toan dién tri gia
2,65 lakh crore INR.

Trong Quy 3, kinh té Nga ting trweéng 4m
3,3% (yoy) do sy suy giam tang truwedng cac
nganh nong nghiép, xay dwng, ban 1é cung
v&i gia dau thit thuwdng. Nham 6n dinh tinh
hinh kinh té trong nwéc, trong nam 2020,
Ngin hang Trung wong Nga da ha l13i suat
tong cong 4 l1an, tir mirc 6,25% xudng
4,25%. Ngan hang Trung wong cling cho
phép cac ngan hang thwong mai khong
tang trich 14p dw phong khi tai co ciu no
cho khach hang chiu anh hwéng béi
COVID-19, dong thoi cung cip cac chwong
trinh cho vay vi 1ai suat wu dai tir 0% -
5% dé gitp doanh nghiép trad lwong va duy
tri hoat dong. Bén canh do, 300 ty RUB

dwoc danh ra dé ho tro nguwdi dan mat viéc

do anh hwdng cia cac bién phap phong téa.

Kinh t& Nam Phi khéi sic trong Quy
3/2020, tang truedng am 6,1%(yoy) (Quy 2
tang am 17,5%(yoy)), trong dé nganh xay
dwng va nganh cong nghiép sut giam manh
nhit. Cac bt dong nay sinh trong viéc tai
ciu truc cac tip doan thudc s& hiru nha
nuwdc nhw cong ty dién lyc Eskom hay hang
hang khéng Nam Phi cling khién viéc cai
thién thAm hut ngan sach ctia qudc gia nay
gadp khé khin, it nhat 1a trong twong lai
gan. COVID-19 bung phéat, nhu ciu véi bién
phap ho tro kinh té cang 1am ting ap luc
thu ngan sach. Ngan hang Trung wong Nam
Phi (SARB) ha l4i suit diéu hanh bén lan
trong nam 2020, xuéng mic 3,5%. Cudi
thang Tw, chinh pht nwéc nay cling da ban
hanh géi kich thich kinh té tri gia 29 ty USD
dé ho tro ngwoi dan, nhwng téi nay, viéc
thwc thi chinh sach nay dwoc danh gia la
thiéu hiéu qua do anh hwéng ctia tham

nhiing.

Kinh té Brazil Quy 3/2020 cé mirc ting
truedng am 3,9% (yoy) do anh hudng cta
COVID-19. bé dé6i phé véi dich bénh, chinh
pht Brazil da tung ra géi ho tro tri gia 150
ty USD thong qua cac khoan tro cip xa hoi,
hodn nop thué cung cac quy bao tro that
nghiép. Ngan hang trung wong Brazil ha lai
sult tham chiéu (SELIC) xu6ng murc thip
ky luc 3,75% vao thang Ba va ha tiép lai
sudt xuéng mirc 2% vao thang Tam. Chinh
phu Brazil cling danh ra 50 ty USD
“coronavoucher” dé ho tro lao dong phi
chinh thirc d6i pho v&i dich bénh.
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Kinh té ASEAN ting trwdéng yéu

Trong Quy 3/2020 tang tredng clia nhém
nuwdc ASEAN-5 (Indonesia, Malaysia,
Phillipines, Thai Lan va Viét Nam) tiép tuc

suy giam.

Kinh té Indonesia ting trwdng am 3,5%
(yoy) trong Quy 3 do anh hwéng ctaa dich
COVID-19. Vao cudi thang Ba, chinh phu
Indonesia tuyén b sé chi tiéu thém 24,8 ty
USD dé bao vé nén kinh té nam 2020 thong
qua cac chwong trinh phuc hoi kinh té, chi
cho y té, tro cip xa hoi, cac wu dai thué va
tin dung cho doanh nghiép. Mot goi kich
thich khac tri gia 47,6 ty USD ciling da dwoc
théng qua vao thang Sau. Tinh dén hét nam
2020, Ngan hang Indonesia da b6én lan ha
13i suat diéu hanh, téng cong 125 bps,
xudng mirc 3,75% dé ho tro nén kinh té.
Udc tinh cac bién phap nay sé lam tang
tham hut ngan sach 1én 6,34% GDP.

Trong Quy 3/2020, ting trwdng kinh té cia
Phillipines dat am 11,6% (yoy) do tiéu
dung néi dia va dau tw giam vi COVID-19.
Vao gitta thang 03/2020, chinh phu
Phillipines quyét dinh phong téa thu do6
Manila nham han ché sw 1ay lan cda dich
bénh khién nén kinh té bi dinh tré. Chinh
phu tung goi hd tro tai chinh tri gia 526
triéu USD nham chéng dich va hd tro ngudi
lao dong, cac doanh nghiép vira va nhd,
linh vuc du lich. Vao thang Nam, chinh phu
nwéc nay tiép tuc tung ra goi hd tro tai
khda tri gia 11,9 ty USD cho cac nhém déi
twong dé bi ton thwong. Gitra thang Chin,
moét goi kich thich kinh té khac tri gia 3,4 ty

USD da dwoc thong qua véi muc dich hoi

phuc nén kinh té sau dai dich. Trong nam
2020, Ngan hang Trung wong Phillipines
(BSP) da nam lan ha 13i suat diéu hanh
(tong cdng 200 bps) xudng mirc 2%, gidm
ty 1& du trit bat budc trong cic ngan hang
thwong mai dong thoi mua chirng khodn
chinh phu tri gia 300 ty PHP dé tang thém
thanh khoan cho thi trwedng. BSP ciling da
tang gi¢i han ty trong cho vay bt dong san
cda cac ngin hang tir 20% lén 25% tong
danh muc cho vay.

Tang trwdng kinh té Thai Lan trong Quy 3
suy giam & mirc am 6,4% (yoy) do COVID-
19 lam anh hwdng nang né dén du lich,
thwong mai qudc té va san xuit trong
nuwéc. Trong ba thang ddu nam, Bo Tai
chinh Thai Lan da tung ra géi ctru tro khan
cap tri gia 3,17 ty USD nham hd tro ngudi
lao dong thu nhap thip va ngwoi ngheo.
Hiép hoi Ngan hang Thai Lan da thong qua
quy on dinh trai phiéu doanh nghiép (BSF)
tri gia khodng 3,2 ty USD dé gitp cac doanh

nghiép khong con kha nang dao n¢ cac

Tang trwdng Kinh té cac nwéc ASEAN-4
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khoan no trai phiéu da dén han. Tinh dén
gitta thang Sau, noi cac Thai Lan da phé
chuan gai tai khoa tri gia 46,8 ty USD cho
viéc chong d& nén kinh té. Mot géi kich
thich khac tri gia 2,2 ty USD ciling da dworc
thong qua vao diu thang Chin dé€ ho tr¢
nguoi lao dong khong cé viéc lam, trong dé
bao gbm tro cap truc ti€p cho khoang 15
triéu ngudi va cac bién phap ho tro doanh
nghiép tw nhan tuyén dung lao déng.
Khoang 1,63 triéu USD cling sé dwoc st
dung dé ho tro truc tiép tiéu dung cho
nguwoi cé thu nhip thip. Tinh tir ddu nam,
Ngin hang Thai Lan da cat gidm 75 bps lai
suat diéu hanh xuéng mic 0,5% va déng
gop tlr cac to chirc tai chinh cho FIDF da
giam tir 0,46 xudng 0,23% dé tao dw dia
cho viéc giam 1ai suit cho vay trong twong
lai.

Thi trweo'ng hang héa va tai san

Thi trwong hang héa thé gi¢i Quy 4/2020
c6 sy phan h6éa manh giira gia ca cac mat
hang nang lwgng va cac mat hang lwong
thwc. Gia dau thd trong Quy 4 cé xu hwéng
tang nhe, két thic & mic 41 USD/thung
vao cudi thang Mwoi hai, thip hon so véi
murc 42,4 USD /thung vao thang Chin do
dich bénh bung phat tré lai tai nhiéu quéc
gia. Du bdo gia diu sé tiép tuc xu huéng
tang tang Quy 1/2021 nho Saudi Arabia
bat ngo tuyén bd gidm san lwong 1 triéu
thung/ngay bat diu tlr thang Hai dén hét
thang Ba cung v&i viéc ciang thang & Vung
vinh Trung Péng ngay mot gia tang. Trong
cac mat hang nang lwong khac, gia than da
Uc tang va két thic Quy tai 83 USD.

Kinh té Malaysia suy giam 4m 2,7% trong
Quy 3. Nguyén nhan chinh la do su sut
giam cda cac nganh dich vy, san xuat, xay
dwng va tiéu dung ca nhan. Trong ba thang
dau nam, chinh phi Malaysia da tung ra ba
g6i kich thich kinh té v&i tong tri gid 65 ty
d6 la My dé chong lai anh hwdng béi dich
COVID-19. Vao thang Sau, goi h6 tro thi tw
dwoc thong qua véi tri gid xap xi 5 ty USD
trong cac n6 lwc ho tro tién lwong va hoan
gian thué cho doanh nghiép. M6t géi ho tro
khac tri gia khoang 2,4 ty USD cling dwoc
thong b4o vao cudi thang Chin d€ hd tr¢
truwc ti€p cho ngwdi dan va dam bao kha
nang tra lwong ctia doanh nghiép. Tinh hét
nam 2020, Ngan hang Trung wong
Malaysia (BNM) da ba lan ha lai suat diéu
hanh (tdng cong 125 bps) xuéng mirc
1,75% va ha ty 1& du trir bat budc trong cac

ngan hang thwong mai xuéng mrc 2%.

Trong nhém cac mat hang lwong thuyec, gia
gao co xu hwdng tang trong Quy 4. Két

Gia mot s6 hang héa thé gi¢i co ban
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thic thang Mwoi hai, gia gao Thai Lan dat trwong tai san, gia vang thé gi¢i trong Quy

mirc 520 USD/tén, trong khi d6 gia gao Viét c6 xu hwéng bién dong manh, ting manh
két thic Quy & 477 USD/tan, cao hon dang vao thang Mwoi hai, dirng & mirc 1.887,6
ké so vé&i cung ki ndm truée (377 USD/oz sau khi gidm manh vao ngay 24/11
USD/t4n). Pai dich bung phat tré lai trong & mic 1.799,6 USD/oz. Cang thang dia

Quy 4 khién nhu ciu gao trén thé gidi tang chinh tri va dich bénh bung phat tré lai
manh trong khi ngu6n cung lai khéng ting khién trién vong Kinh té thé gi¢i tré nén
nhiéu do thién tai han han dnh hwédng, bap bénh, cac dong tién 1én suy yéu, tat ca
khién gia gao Thai tang xap xi 20% va gia day nhu cidu mua vang ctia nha dau tw ting
gao Viét tang hon 41% so v&i thang cao da khién gid vang cham mirc cao nhat
12/2019. Dw bao gia gao sé tang cho dén trong vong ba nam.

vu thu hoach mé&i cia nam 2021. Trén thi

Trién vong ting trwrdng kinh té thé gidi (%)

WEO (10/2020 IMF) GEP (1/2021, WB)

2019e 2020p 2021p 2019e 2020e 2021p
Toan ciu 2,8 -4,4(0,8) 5,2(-0,2) 2,3 -4,3 (0,9) 3,8 (-0,2)
Cac nén Kinh té phat trién 1,7 -5,8(2,3) 3,9(-0,9) 1,6 -5,4 (1,6) 3,5 (-0,6)
My 2,2 -4,3(3,7) 3,1(-1,4) 2,2 -3,6 (2,5) 3,3 (-0,5)
Khu virc d6ng tién chung Chau Au 13 -8,3(1,9) 5,2(-0,8) 13 74 (1,7) 4(-0,9)

Anh 1,5 -9,8(0,4) 5,9(-0,4)

Nhat Ban 0,7 -5,3(0,5) 2,3(-0,1) 0,3 -5,3 (0,8) 2,3 (0)
Cac nwé'c méi ndi va dang phat trién 3,7 -3,3(-0,2)  6,0(0,2) 3,6 -2,6 (-0,1) 4,2 (0/4)
Nga 1,3 -4,1(2,5) 2,8(-1,3) 1,3 -4,0 (2) 3,0 (-0,1)

Trung Quéc 6,1 1,9(0,9) 8,2(0,0) 6,1 2,0 (1) 52 (1)
An Do 4,2 -10,3(5,8) 8,8(2,8) 4,2 -9,6 (-6,4) 52 (2,3)
Brazil 1,1 -5,8(3,3) 2,8(-0,8) 1,1 -4,5 (3,5) 2,5 (0,8)
Nam Phi 0,2 -8,0(0,0) 3,0(-0,5) 0,2 -7,8 (-0,7) 1,7 (0,4)

Cac nwéc ASEAN-5 4,9 -3,4(-1,4) 6,2(0,0)

Indonesia 5 -1,5(-1,2) 6,1(0,0) 5,0 -2,2 (-2,2) 4,8 (-0,4)
Malaysia 4,3 -6,0(-2,2) 7,8(1,5) 2,4 -5,8 (-2,7) 6,7(-0,2)
Phlllpplnes 6 '8'3('4'4) 7:4(016) 6 '811 (-6I2) 5I9 ('013)
Thai Lan 2,4 -7,1(0,6) 4,0(-1,0) 2,4 -6,5 (-1,5) 4,7 (-0,1)
Viét Nam 7,0 1,6 6,7 7 2,8 (0,0) 6,7 (-0,1)
Lao 4,7 -0,6 (-1,6) 4,9 (0,3)
Campuchia 7,1 -2,0 (-1) 4,0 (-2)

Myanmar 6,3 1,7 (0,2) 2,0 (-4)

Ngudn: Wold Economic Outlook (IMF), Global Economic Prospects (WB)
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KINH TE VIET NAM

Tang trwd'ng Kinh té

Tang tredng Kinh té Viét Nam (%, yoy)
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Tang trwdng kinh té Viét Nam Quy 4/2020
dat mtrc 4,48%(yoy) cao hon so véi Quy
3/2020 (2,62% (yoy)). Tinh chung nam
2020, GDP Viét Nam tang 2,91% mitc tang
trwdng dwong, thuéc nhém tét nhom tot
nhit so v&i cac nwdce trong khu viee va quoc
té trong boi canh kinh té toan ciu nhiéu
trac tré va kho khan. Tinh chung ndm
2020, khu vwc néng, 1am nghiép va thay
san tang 2,68%; khu vuyc cong nghiép va
xay dung tang 3,98%; khu vuc dich vu tang
2,34%.

Trong nim 2020, san xuat néng, 1am
nghiép va thdy san gap nhiéu kho6 khan do
tdc dong cua han han, xam nhap man, thién
tai, dich ta lon chau Phi va dich COVID-19
giy anh hwdng dén san xuit va hoat déng
xult, nhap khiu néng san. Trong do, so vdi
nam 2019, nganh nong nghiép tang 2,55%,
nganh 1am nghiép tang 2,82%, nganh thuy
san tang 3,08%. Nganh ndng nghiép tang
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Ngudn: Tinh toan tlr s0 liéu TCTK

tredng manh so véi nam 2019 (0,61%) do
dich ta lon chiu Phi dwoc kiém soat tot
hon trong ndm 2020 cung v&i nhu cau
nhip khau gao tlr cac qudc gia khac trén
thé gi¢i tang manh do anh hwéng tir dai
dich COVID- 19. Xam nhap man gay anh
hwdng xau dén nudi trong thay san, cong

véi viéc thi treong xuat khiu chwa hoan

Tang tredng Kinh té theo khu vire 12

thang (%, yoy)
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toan hoi phuc khién tang tredng nganh

Tinh hinh hoat dong doanh nghiép

thdy san trong nam 2020 dat mirc thap (nghin DN; nghin ngwoi)

nhat trong ba ndm gan diy. Tan dung tot

cac loi thé tir EVFTA va gitdp nganh néng, =LY 180
A A A an y 24000
lam ngw nghiép c6 thém dong luc cho tang 120
18000
trwong dai han. 12000 0
Trong khu vuwc céng nghiép va xay dung, 6000
nganh cong nghiép nam 2020 tang 3,36%, RO g g g
S-S TS T g e B
thap hon nhiéu so véi mirc tang cung ky S828E=ZZSTSEE=2LE

mm Thanh 1ap maéi ( trai)

s Tam ngirng HD ( trai)

Tao viéc lam (nghin ngwoi,phai)
Quay tré lai hoat dong (trai)

trong mwoi ndm gan day (8,9% nam 2019

va 8,85% nam 2018). Nganh cong nghiép
ché bién, ché tao ting 5,82%. Nganh khai
khoang giam 5,62% do san lugng va gia Ngudn: TCTK

dau tho khai thac, khi dot tw nhién giam.
Chi s6 san xuat cong nghiép (IPI) nim

2020 tang 3,36%, chi s6 tiéu thu toan

nganh cong nghiép ché bién, ché tao gidm

Nganh xay dwng tang 6,76%.

Nganh xiy dung tang tot nhat trong khu

virc cong nghiép va xdy dyng nhr dau tw 2,3%. Chi s0 ton kho binh quan ting cao

theo da tir nam 2018 1én t&i 25,3% cao hon
so véi nam 2019 (13,6%). Diéu nay thé

hién rang cac doanh nghiép trong nwéc

cbng tang trudng tot. Tinh dén thang
12/2020, von dau tu thuc hién tir nguén
ngan sach Nha nwéc chiém 33,7% tong vén
dau t toan x4 hoi thyc hién, ting 14,5% so dang phai dinh tré san xuat tam thoi va thu
nam trwdc, cao hon so véi nam 2019 va
2018 (31% va 33%). Giai ngdn vén dau tw
cong duoc cho la dong lwc tam thoi hiéu

hep quy md san xuat.

qua cho tang trwdng kinh té. PMI Viét Nam

Khu vuc dich vy trong nam 2020 dat mirc

tang thap nhit so véi cing Ky cdc nam gg
trwdc trong 10 nam gan day (2,3% (yoy)). 23
Trong khu vwc dich vy, ban budn va ban 1é 23
tang 5,53%, hoat dong tai chinh, ngan hang 22
va bao hiém ting 6,87%, nganh van tai, kho a0
a2 . . PN 38
bai giam 1,88%, nganh dich vu lwu tra va 36
o w . . . . 34
an uéng giam 14,68%, do nganh du lich bi 32
A \ - ~ 7 30

anh hudng nang né vi dich bénh. Khach X227 3223388°8
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qudc té dén nwée ta trong ndm 2020 wéc
tinh chi dat 3,83 triéu lwot ngudi, gidm

78,7% so v&i nam trworc. Ngudn: Nikkei

m 2020 BAO CAO KINH TE VIET NAM QUY 4



Sdn xudt gdp kho khdn

COVID-19 c6 anh hwéng tiéu cwec manh mé
1én linh vwc sdn xuat cia Viét Nam trong
nam 2020. Chudi cung ng bi gian doan
cung nhu cau ttr thi tredrng nhap khiu giam
gdy anh hwdng nghiém trong t&i s6 lwong
don dat hang m¢i va san lwong. Thién tai
mua gié bio 1 xay ra lién tuc khién chi s6
PMI tut xu6ng dwéi 50 diém trong thang
Muwoi mot. K&t thic nam 2020, chi s6 PMI
dirng & mirc 51,7 diém cho thdy cac doanh
nghiép dang n6 lwc hdi phuc san xuit nham
phuc vu nhu ciu tiéu dung mua sam trong
dip T&t 2021.

Két qua diéu tra xu hwéng kinh doanh cua
cac doanh nghiép nganh cong nghiép ché
bién, ché tao trong Quy 4/2020 cho thiy:
C6 40,6% s6 doanh nghiép danh gia tinh
hinh san xuit kinh doanh Quy 4/2020 t6t
hon Quy 3/2020; 24,7% s6 doanh nghiép
danh gia gap khoé khan va 34,7% s6 doanh
nghiép cho rang tinh hinh san xuit kinh
doanh 6n dinh. Két qua nay t6t hon so v&i
Quy 3/2020 (cac con s6 1an lwot 1a 32,2%;
31,9%; 35,9%), cho thay sau dot dich
COVID-19 bung phat tai Pa Nang niém tin

Hoat dong badn 1é, kinh doanh dich vu héi phuc

than trong

Hoat dong ban 1é va kinh doanh dich vu
trong Quy 4 c6 xu hwdng gia tang tir mirc
day & Thang 4/2020 nhung van & mirc
thép.

Tong mirc ban 1é hang h6a va doanh thu
dich vy tiéu dung Quy 4/2020 wéc tinh dat
1.387,6 nghin ty dong, ting 8% (yoy). Dich

kinh doanh ctia doanh nghiép da tét hon.
Du kién Quy 1/2021 so v&i Quy 4/2020, cd
42,8% s6 doanh nghiép danh gia xu hwéng
sé tét 1én; 19% s6 doanh nghiép duw béo
kho6 khan hon va 38,2% s6 doanh nghiép
cho rang tinh hinh san xuit kinh doanh sé&

on dinh.

Tinh chung nam 2020, ca nwéc c6 134,9
nghin doanh nghiép dang ky thanh lap mé&i
v&i tong s6 vén dang ky 1a hon 2.235,6
nghin ty dong va téng so6 lao dong dang ky
la 1.043 nghin lao dong, gidam 2,3% vé s6
doanh nghiép, tang 29,2% vé vén dang ky
va gidm 16,9% vé s6 lao dong so v&i ndm
2019. Bén canh d6, con c6 44,1 nghin
doanh nghiép quay tré lai hoat dong, tang
11,9% so v&inam 2019.

Trong ndm 2020, s6 doanh nghiép tam
ngwrng kinh doanh cé thoi han va ngirng
hoat dong cho 1am thu tuc giai thé 1a 92,79
nghin doanh nghiép, tang 16,7% so vé&i
nam truwéec, cao hon so véi mirc tang ctia
nam 2019 (giam 20,4%).

Tang trwd'ng ban 1é (%, ytd, yoy)
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bénh dwoc kiém soat tot trong Quy 4, hoat
dong du lich tai nhiéu thanh phé mo cira
tré lai, nhu cau vui choi giai tri cia ngwoi
dan ting cao, thuc diy ting truedng hoat

dong thwong mai.

Nam 2020, tdng mirc ban 1é hang hoa va
doanh thu dich vu tiéu dung dat 5.059,8
nghin ty dong, ting 2,6% so v&i ndm trudec,
néu loai trir yéu t6 gia gidm 1,2% (ndm
2019 tang 9,5%).

Tdng trwdéng véon ddu tw thwce hién tir

khu vwc nha nwéc tang manh

Riéng trong Quy 4/2020, vén diu tw toan
xa hoi dat 719,6 nghin ty dong, ting 7,5%
(yoy). Von dau tu toan xa hoi thuc hién
theo gia hién hanh nam 2020 dat 2.164,5
nghin ty dong, tang 5,7% (yoy)- mic tang
thap nhit trong vong 10 nam tré lai day do
anh huwdng cua dai dich COVID-19 1én nén

kinh té ca nuwéc.

Tinh chung nam 2020, khu vwc kinh té

ngoai nha nwéc van 1a khu vuc chiém ty

Chi s6 ban 1é (yoy, %)
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trong l&n nhat (44,9%) trong tong vén dau
tw dat 972,2 nghin ty, nhuwng chi tang
3,15% so v&i ndm truede thip hon so véi
mirc ting ndm 2019 (17,3%). Von dau tw
tlr khu virc nha nwéc tang manh, dat 729
nghin ty dong, chiém 33,68%, ting 14,8%
so v&i ndm trudce (2019 tang 2,55%) nho
vao nd luc ddy manh giai ngan vén dau tu
cong nham thic diy ting tredng kinh té
Viét Nam trong boi canh dai dich COVD-19.
Vén dau tw truc tiép nwdc ngoai gidm 1,3%

Tang trwd'ng von dau tw toan xa hoi (yoy), 2017-2020
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so v&éindam 2019.

Dong von diu tw nwéc ngoai dang ki méi
Quy 4/2020 dat 4,2 ty USD, tang 114% so
véi quy truedece, giam 27,29% (yoy). FDI
thwc hién tang, dat 6,2 ty USD, tang 20%
(qoq). Tinh chung nam 2020, so v&i nam
2019, tong vén dau tw nwéc ngoai dang ki
md&i va bo sung dat 21 ty USD, gidm 6,87%
(2019 dat 22,55 ty USD, giam 11,82%), von
thwc hién dat 20 ty USD, giam 2% (2019
dat 20,38 ty USD, tang 7,26% (yoy)). Von
dau tw nwéc ngoai diang ki méi va bé sung
nam 2020 chi gidm 6,87% cho thay trong
bdi canh dich bénh day khé khan cling
tranh chap thwong mai My-Trung, Viét
Nam la mot diém dén dang tin ciy trong

mat cadc nha dau tuw FDI.

Tinh hinh dich bénh phtrc tap tai cdc d6i
tac dau tw 1on ctia Viét Nam nhw Singapore,
Han Quéc, Trung Qudc gy anh hwdng
manh téi tang trwdng vén dau tw FDI cia
cac qudc gia nay tai Viét Nam. Trong nim
2020, Singapore la quoc gia c6 von dau tw
FDI 16n nhit véi 9 ty USD, chiém 31,5%
tong von FDI. Tiép dén la Han Quédc dat 3,9
ty USD, gidm 46,6% ; Trung Qudc dat 2,46
ty USD, giam 46,8%; v.v.

Nim 2020, c6 2.522 dv 4n dwgc cip phép
méi véi vén dang ky dat 14,6 ty USD, giam
29,4% vé s6 dy an va gidm 12,5% vé so

von dang ky so v&i cung Ky nam truée.

Trong nim 2020, nganh c6ng nghiép ché
bién, ché tao la nganh thu hat dau tw FDI
16n nhit véi s6 von dang Ky cua cac du an

dwoc cap phép mai dat 13,6 ty USD, chiém

Dong von FDI vao Viét Nam

13

mm Vin dang ki b6 sung
s Von dang ki mai
Vén thuc hién

Ngudn: TCTK

47,7% tong von dang ky cAp mai. Tiép theo
nganh san xudt, phan phai dién, khi dét,
nuwdc nong, hoi nwéc va diéu hoa khéng khi
dat gan 5,1 ty USD, chiém 18%. Nganh san
xudt va phin phéi dién (ning lwong sach)
la mot trong nhirng nganh c6 tiém nang 16n
do nhu ciu st dung dién ctia Viét Nam
ngay cang gia tang va dang dwgc Chinh phua
wu tién hang dau trong dau tw. Mot s6 duw
4n dau tw ndi bat tinh dé€n hét nam 2020
bao gom dw an Nha may dién khi tw nhién
héa l6ng Bac Liéu cda Singapore vé&i von
dau tw dang ky 4 ty USD muc tiéu san xuat
dién twr khi tw nhién héa léng; du an
Pegatron Viét Nam cua Pai Loan véi von
dau tw 481 triéu USD muc tiéu san xuit
thiét bi choi game, phu kién dién thoai, loa
thong minh, b6 diéu khién game va cac loai
may tinh tai Hai Phong; dw an Victory tai
Ha Nam cda Dai Loan véi tong vén dau tw
273 triéu USD cung cac dy an Trang trai

dién gi6 cua Philipines, v.v.
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Can can thwong mai nam 2020 thang dw
19,95 ty USD

Theo Téng cuc Hai quan, can cin thwong
mai hang hoa trong Quy 4 wdc tinh thang
dw 3,68 ty USD. Trong dé khu vuc kinh té
trong nwée tham hut 4,07 ty USD, khu vuc
FDI (ké ca dau tho) thiang dw 7,75 ty USD.

Kim ngach xuit khdu hang hoa Quy 4 dat
mirc ting trwdng tot, dat 80,05 ty USD,
tang 16,36% (yoy) (KNXK Quy 3 tang
11,22% (yoy)). Trong d6, xuat khiu t&i tir
nhém doanh nghiép FDI chiém ty trong cha
yéu dat 66,67 ty USD, tang 43% (yoy)
(chiém 83% tong kim ngach). Xuat khau ttr
khu vy trong nwéc giam 49% (yoy), dat
13,38 ty USD.

Téng kim ngach nhap khiu Quy 4 wéc tinh
dat 76,37 ty USD, tang 15,72% (yoy),
(KNNK Quy 3 tiang 2,26%(yoy)). Cu thé,
nhép khiu cua khu vuc FDI ting 63%,
chiém 77% kim ngach nhap khiu (Quy
4/2019 chi chiém 55%).

Nam 2020 chirng kién thing dw thwong
mai dat 19,95 ty USD- mitc thiang dw cao
nhit trong vong 15 nam tré lai ddy nho
vao xuit khau ting manh trong khi nhap
khiu gidm nhe (ndm 2019 thing dw 8,6 ty
USD, ndm 2018 1a 5,6 ty USD, ndam 2017 la
2,7 ty USD). Khu vuc trong nwéc tham hut
13,92 ty USD, giam 46,3% (nam 2019 tham
hut 25,91 ty USD, tang 1,2%). Khu vuc cé
von dau tw FDI thing dw 33,87 ty USD,
giam 5,5% (nam 2019 thang dw 35,85 ty
USD, tang 9,26%).

Kim ngach hang héa xuit khau nim 2020
woc tinh dat 282,65 ty USD, tang 7,44% so

Can can va tang trwdng thwong mai
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v@inam truedc (nam 2019 KNXK dat 264,3
ty USD, tang 8,4%). Nhém hang Dién thoai
cac loai va linh kién wéc tinh dat 51,18 ty
USD, giam 0,4% so v&i nam trwéc. Nhom
hang mdy vi tinh, sdn phdm dién t va linh
kién wéc tinh dat 3,12 ty USD, tang 24,1%;
hang dét, may dat 29,8 ty USD, gidm 9,2%;
giay dép cac loai gidm 8,3% v.v. Xuat khiu
gao dat 20,3 ty USD, tang 11,2%. Nhém
hang thuy san dat 8,41 ty USD, giam 1,5%.

Nhin chung, ty trong xuit khiu cia mét sé

Co cdu xuat khau theo khu vwc
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mit hang chi lwc van thudc vé khu vuc
FDI. Gia tri xuit kh&u cia khu vwc FDI dat
202,9 ty USD, chiém 72% tong KNXK, tiang
12%, cao hon so véi nam trwde (nam 2019,
chiém 69% KNXK, ting 3%). KNXK khu vuc
trong nwéc dat 79,76 ty USD, chiém 28%
téng kim ngach tang 3%, thap hon so véi
nam 2019 (ndm 2019 chiém 31%, tang
19%). Thi treong xudt khiu kho khan, gia
xudt khiu binh quén cta nhiéu mit hang
noéng san déu gidm so vé&i cuing ky nam
trwdrc khién kim ngach xuat khiu hiu hét
cac mat hang nong, thiy sdn nam 2020 déu
giam so v&i nam truedc: Rau qua giam 13%j;
hat diéu gidm 3%; ca phé, giam 7,2%; hat
tiéu giam 6,8%. Riéng mat hang gao dat
hon 3 ty USD, ting 9,3 % nh& vao nhu ciu
dw trit gao cda cac nwéc trén thé gidi tang
do dich bénh.

Tinh chung nam 2020, kim ngach hang hoa
nhip khiu wéc tinh dat 262,7 ty USD, tang
3,23% so vé&i ndm trwde. Vé co cdu nhip
khiu hang héa nam 2020, nhém hang May
vi tinh, sdn pham dién t&r va linh kién wéc
tinh dat 63,97 ty USD, tang 24,6% so voi
nam trwéc; nhom may moc, thiét bi, dung
cu, phu tung khac dat 37,25 ty USD, tang
1,4%; Nhém dién thoai cac loai va linh kién
tang 13,9% v.v.

Xét vé thi treong xuit nhap khiu, trong
nam 2020, Hoa Ky 1a thi trweong xudt khiu
16n nhét ctia Viét Nam véi kim ngach dat
77 ty USD, tang 25,6% so v&i ndm trudec.
Trung Qudc van 13 thi trudng nhap khiu
16n nhit ctia Viét Nam véi kim ngach dat
84,18 ty USD, tang 11,57%. Hoa Ky la thi

trwong xuat siéu Ién nhat cia Viét Nam dat

63,36 ty USD, ting 34,76%. Viét Nam xuit
siéu sang EU 20,3 ty USD. Nhap siéu ttr
Trung Quoc 35,28 ty USD; tir ASEAN 6,9 ty
USD v.v.

Thang duw thwong mai ngay cang cao véi
My khién quoc gia nay chinh thirc quyét
dinh diéu tra Viét Nam vé van dé thao ting
tién té trong cudc hop ngay 16/12/2020.
Vao ngay 30/12/2020, B6 thwong mai Hoa
Ky da két ludn mat hang 16p xe xuit khiu
tlr Viet Nam khong ban pha gia va sé khong
bi 4p mirc thué 22,03%. Chinh phu My hién
van dang diéu tra viéc nhap khiu va st
dung gb cuia Viét Nam do cho rang c6 thé
xay ra viéc dung go phi phap trong hang
xudt sang My gy anh hwdng téi doanh
nghiép va lao dong M¥. Cac 1énh trirng phat
tlr phia My c6 thé sé dwoc dp dung duwéi
hinh thirc thué quan méi déi véi hang nhap
khiu dwa trén trén mirc d6 thao tung tién

té cua Viét Nam.

Pong thoi Viét Nam c6 nguy co tré thanh
thi trwong tam nhép tai xuat cua Trung
Qudc nham lach 1énh trirng phat cia My
déi véi hang héa xudt khau cua Trung
Quéc. Do cac mat hang xuit khiu nhiéu
sang My chid yéu 1a may vi tinh sadn phdm
dién tr & linh kién; may mdc, thiét bi, dung
cu va phu tung khac (22,59 ty USD). Trong
khi Viét Nam lai nhap khau nhiéu cac mit
hang may vi tinh, sdn phdm dién t&, linh
kién va may moc, thiét bi, dung cu, phu
tung ttr Trung Quéc (35,47 ty USD). Vi thé,
tat ca nhitng con s6 thong ké néu trén vé
sw tang trwedng dot ngodt cua nhap khiu ti
Trung Quéc va xuit khiu sang My cho cling

mot s6 loai mdt hang (nhw linh kién dién
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tr) nhiéu kha nang chi chi thuan tuy la tam
nhip tai xut, hodc chi thwc hién gia cong
1ap rap dé xuit khiu chir khong phai do
khu vic san xuit trong nwédc mé rong.
Chinh pht nén c6 cac chinh sach that chat
cac quy dinh vé ngudn gbc cla cac nguyén
liéu dau vao céng nghiép nhap khiu. Cing
véi d6, cac mat hang xuit khiu chi luc cla
khu vuc trong nwéc nhw vai, dét may giay
dép déu giam sut do nhu cau xuat khiu
hodc tiéu thu co hep.

Ty trong xuit khiu cia khu vwc FDI trén
tong KNXK ting (chiém t&i 72%) trong khi
cta khu vuc trong nwéc lai gidm cho thay
khu virc ¢6 von dau tw nwéc ngoai dang tin
dung cac co hoi tir cac hiép dinh FTA t6t
hon so v&i khu vire trong nwéc déong thoi
cling thich &ng tét hon trong béi canh kinh
té day kho khan do anh hwéng tir dich
bénh.

So v&i cac nam trwde co thé thiy Viét Nam

chwa c6 nhiéu tién trién trong viéc da dang

hoa thi trweong thwong mai. Thwong mai

qudc té van cht yéu thudc vé khu vuc FDI.
Gia tri gia ting thap do chi yéu la gia cong,
13p rap hoic phu thudc nhiéu vao nguyén
vat liéu nhip khiu. Rui ro ting cao khi ¢
thang dw thwong mai lén véi mot thi
treong lon (Hoa Ky) ma Viét Nam chwa cé
FTA.

Vao ngay 15/11/2020, hiép dinh RCEP
dwoc ki két bao gobm 15 thanh vién véi ki
vong tré thanh khu vuc tw do thwong mai
16n nhat thé gi¢i (quy mé 2,2 ty nguoi tiéu
dung, chiém khoang 30%GDP toan cau).
Viéc chi cAn sir dung mot bd quy tic xuit
x(t giup cac doanh nghiép, dac biétla cac
doanh nghiép vira va nhé trong nwéc thuan
loi hon trong viéc xudt khiu hang hoa sang
cac nwédce thanh vién. Nganh dét may caa
Viét Nam ciing dwoc hwdng loi lon tir bo
quy tic xudt x ctia hiép dinh nay do
nguyén liéu diu vao chd yéu nhiap khiu tw
Trung Qudc. Viéc gia tang canh tranh
thwong mai trong thi tredng nodi dia la diéu
khong thé tranh khai khi hiép dinh cé hiéu

lwc.
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Lam phat binh quan nam 2020 dat

2,31%, trong vung muc tiéu

CPI thang Mwoi hai tang 0,99% so véi cung
ki nam ngodi va tang 0,07%(qoq). Nguyén
nhan chinh dén tir (i) hang an va dich vu dn
udng tiang 2,68% (yoy) do gia lwong thyc
tang 6,07% (yoy); (ii) gido duc tang 3,8%
(voy) do thwc hién 16 trinh tang hoc phi
cho ndm hoc mé&i 2020-2021; (iii) nhém
van hoa, giai tri va du lich tang 3,81%

(yoy) do cac 1& hoi dién ra dip cudi ndm va
lénh gidn cach xa hoi néi léng ; va (iv)
nhom hang giao théng giam 11,68% (yoy),
tang nhe so v&i cac thang trudc (thang
Muwoi mot la giam 13,27%(yoy), thang
Muoi gidm 13,49% (yoy)) do gia xdng dau
tang va nhu ciu di lai ting. Nhin chung, lam
phat c6 xu hudng giam trong Quy 4 (lam
phat thang 10/2020 la 2,47%; thang Muoi

Chinh sach tai khoéa
Thu ngdn sdach giam do COVID-19

Theo Bo Tai chinh, thu NSNN nam 2020
wéc tinh dat trén 1.507 nghin ty dong,

Lam phat (%)

mot la 1,48%; thang Mu¢i hai la 0,19%) do
tinh hinh dich bénh tai Viét Nam dwoc
khong ché tot, gia xang dau tang va dich ta
lon chéu Phi cling kiém soat tot.

CPI binh quan nam 2020 tang 3,23% (yoy)
chu yéu do: (i) gid lwong thuwc thuwc phim
tang do nhu ciu nhip khiu gao dé du trir
tlr cac quoc gia khac trén thé gidi ting dwdi
strc anh huwdng tir dich COVID 19 va gia thi
lon tang; (ii) gia thudc va thiét bi y té tang;
(iii) gia nhém hang giao thong giam do gia
diu gidm va 1énh gidn cich xa hoi.

Sang Quy 1/2021, lam phat cé thé ting nhe
so véi Quy 4/2020 do dip Tét Nguyén dan
dang dén gan, dich ta lon chiu Phi dwoc
kiém so4t tot hon, nhwng van tiém 4n nguy
co dich bénh COVID 19 bung phat tré lai.

bang 98% du toan diéu chinh (tdng thém
1.538 nghin ty dong theo Nghi quyét s
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128/2020/QH14 ngay 12/11/2020 ciia
Quéc hoi). Viéc thu ngan sach khong dam
bao tién do du toan la phu hop véi chu ky
kinh té&, dong thoi la mot co ché chinh sach
tw dong thuan chu ky (khong dat thém
ganh ndng 1én nén kinh té dang khoé khan,
thdo g& kho khan cho doanh nghiép, nguoi
dan &rng phé véi dai dich COVID-19). Tinh
dén ngay 31/12/2020, da c6 khoang 123,6
nghin ty dong tién thué, thué dat, phi va lé

phi dwoc gia han, hodc mién, gidm.

Chi NSNN 2020 wéc tinh dat 1.781,4 nghin
ty dong, bang 82,8% so v&i du toan trinh
Quéc hoi. Piém sang trong diéu hanh la
tién do gidi ngan vén dau tw céng tot hon
so nam trwéec. Chi dau tw wéc tinh chi dau
tw phat trién dat 82,8% du toan..

Thi trworng tai san - tai chinh tién té
Ty gia VND/USD tai NHTM giam nhe
trong suot Quy 4/2020

Ty gia trung tam c6 xu hwdng gidm trong
su6t Quy 4/2020, két thic quy & mirc
23.131 VND/USD. Ty gia tai cAc ngan hang
thwong mai cling gidam nhe, két thic &
23.215 VND/USD. Do Ngan hang nha nwéc
da ha ty gia mua USD trong thang Muoi
mot vi ngudén cung USD déi dao tré lai nho
vao thang du thwong mai cao trong Quy 3.
Vé&i ngudn cung ngoai té doi dao nho vao

thang du thwong mai cao (thang dw 19,95

B6i chi NSNN dwoc kiém soat chat ché
trong pham vi Qudc hdi cho phép, twong
ng kKhoang 3,93%GDP wéc thuce hién. Mac
du Chinh phu dang c6 gang ting dau tu
cong dé thuc diy ting trwdng kinh té trong
boi canh kinh té thé gi¢i va trong nwéc khé
khdn nhwng khéng nén ky vong qua nhiéu
vao dau tw cong trong nim sau vi thwc
trang tham hut ngan sach cta Viét Nam
dién ra lién tuc trong nhiéu ndm qua va

nam nay c6 thé thim hut nhiéu hon nira.

Tinh dén hét ngay 30/12/2020, Chinh phu
da chi khoang 18,1 nghin ty déng cho céng
tac phong, chéng dich COVID 19 va hd tro
cho gin 13 triéu nguwoi dan; dong thoi da
dé xudt cip 36,6 nghin tin gao du trir quéc
gia dé ctru tro, ctru do6i cho nhan dan mién

Trung, khac phuc hau qua thién tai bao .

ty USD trong ndm 2020), nguén von FDI
dang ky m&i khong sut gidam nhiéu (chi
giam 6,87% so v&i nam trudece), von FDI
thwc hién chi gidm 2% da gép phan giap ty
gid VND/USD gilt mirc 6n dinh trong nira
cu6i ndm 2020 va c6 thé tiép tuc on dinh

trong nhirng thang dau nam 2021.
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Gia vang trong nworc theo sat

bién ddng ciia gid vang thé gioi

Gia vang trong nwéc va thé gidi sau khi sut
giam vao cuoi thang Mwoi mot do ki vong
vao vac-xin COVID 19 dwoc san xuit sé
giup kinh té thé gi¢i va trong nwéc phuc
h6i nhwng gia vang da tang tré lai vao
thang Mwoi hai, két thic nam 2020 & mirc
55,6 triéu dong/lwong ban ra, ting 31,48%
so vé&i ddu nam (cung ki 2019 chi ting 9%)
do dich bénh bung phat tré lai tai nhiéu
quéc gia cudi Quy 4. Tinh trong ndm 2020,
gia vang trong nwéc va thé gidi cao dinh
diém vao dau thdng Tam, lan lwgt cham
mirc 60,75 triéu dong/lwong va 57,76 triéu
dong/lwong (theo gid quy doi sang VND
vao hai ngay 06-07/08/2020). Nguyén
nhin chinh cho cudc leo déc manh cta gia
vang trong nwéec la dich COVID-19 bat ngo
bung phat tré lai vao dau thang Bay tai ba
Nang, 4anh hwéng dén nhu ciu tich trir tai

san cuia ngwoi dan.

Thi trworng von va tién té

Ldi sudt lién ngdan hang tang nhe trong

nhitng ngay cudéi nam 2020

Trong Quy 4/3019, 14i suit lién ngin hang
qua dém va mét tuadn chi dao dong nhe, &
mirc thap hon so véi Quy 3/2020, theo sat
dién bién ctia nhau do NHNN ha 1ai suit
diéu hanh theo Quyét dinh 1728/QDb-
NHNN vao 30/09/2020. Lai suit lién ngin
hang két thic ndm 2020 & mic 0,15% doi
véi 13i sudt qua dém va 0,26% doi vai lai

suit mot tuan.

Ty gia danh nghia (VND/USD)
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Ngudn: NHNN, VCB
Nhin chung, gia vang trong nwéc trong
nam 2020 lu6n theo sat nhirng bwéc tién
cla gia vang thé gi¢i va bit 6n do ting
tredng kinh té suy gidm. Dw bdo trong Quy
1 nam 2021 téi gia vang trong nwéc van &
mirc cao do (i) ting trwedng kinh té am
dam; (ii) cac nha d4u tu thoai lui khoi cac
tai san c6 nhiéu rui ro; (iii) gia cac dong

tién 1on trén thé gidi giam.

Dién bién gia vang (triéu dong/lwong)
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Tinh dén ngay 28/12/2020, tang trudéng
cung tién M2 ndm 2020 & mirc 13,26% so
v&i cudi ndm 2019, cao hon so v&i nam
2019 (12,1%). So v&i cu6i ndm 2019, tang
truedng tin dung tang 12,13%- mirc tang
trwedng thap nhat trong vong 6 nam tré lai
day(2019: 12,1%; 2018: 14%; 2017:
18,2% v.v.). Dich bénh COVID 19 anh
hwdng nhu ciu vay von cia nguoi dan va
doanh nghiép.

Trong b6i cdnh kinh té diay khé khan, GDP
Viét Nam nam 2020 chi tang 2,91% (yoy)
trong khi tang tredng cung tién & mic
12,6% (yoy), didy la mot ddu hiéu dang lo
ngai. Diéu nay thé hién rang: (i) mot phan
tang trwdng tin dung la nho vao nho viéc
co ciu gia han/ddo no do6i véi nhirng
doanh nghiép gdp khoé khan, khong tra
dwoc dung han (theo NHNN, da c6 khoang
355 nghin ty dong dw no dwgc co ciu lai);
(ii) mot lwgng tién 1on da dwoc hap thu baoi
trai phiéu chinh phu (trong ndm 2020, Kho
bac nha nwdc da phat hanh moét lwgng trai
phiéu véi tri gia kKhoang 219 nghin ty va
chi yéu dwgc mua bi cac to chire tin
dung); (iii) dong tin dung khong di truc

Thi trwworng trdi phiéu séi dong

Trén thi treong trai phi€u, quy mo niém
yét trai phiéu Chinh phu tinh dén
31/12/2020 dat hon 1,35 triéu ty dong,
tang 17,39% so v&i nam 2019. Trong do
nha diu tw nwdc ngoai da mua rong 3,95
nghin ty dong.

Thi treong trai phiéu doanh nghiép phat
trién manh trong tdm thang dau nam. Luy
ké dén thang Mwoi mot, tong gia tri TPDN
phat hanh dat 392.527 ty dong, tang 64,4%

so v@i cung ky ndam ngoai, trong doé gia tri

Lii suat lién ngian hang (%)

6

1

2

Ollllllllli_l_l_l_
O O O O O O O o o o o o
s I B B B
N = N S N O >0 OO0 N
— O O o O S O © O o o~ -

Ngudn: NHNN
ti€p vao nén san xuit ma chu yéu di vao
cac kénh tiéu dung hang nhap khiu va giao
dich tai sdn nhw chirng khodn, bit déng
san. Mdc du gia ca tiéu dung kha 6n dinh
nhung bong béng gia tai san (bén canh no
x4u) 1a mot rai ro dang quan ngai khi chinh
sach tién té dwoc ndi long. Khu vuee san
xuat khong phai la déi twong chinh dwoc
hwdng nhiéu lgi ich tir chinh sach tién té
mo rong.

Tang trwdng M2 va tin dung, 2018 -

2020 (%)
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trai phi€u phat hanh riéng 1é dat 348.456
ty dong. Nguyén nhan dén tir cac doanh
nghiép tich cwc phat hanh trai phiéu trudc
thoi di€ém Nghi dinh s6 81/2020/ND-CP vé
viéc “Stra d6i, bd sung mot s6 diéu ctia nghi
dinh s6 163/2018/ND-CP ngay 04 thang
12 nam 2018 quy dinh vé phat hanh TPDN”
chinh thic c6 hiéu luc tir ngay
01/09/2020. Cu thé, trai phiéu doanh
nghiép phat hanh tai thi trweong trong nuwéc
bi han ché giao dich trong pham vi dwéi
100 nha dau tw khong ké nha diu tw chirng
khoan chuyén nghiép, trong vong mét nam
ké tir ngay hoan thanh dot phat hanh triw

trweong hop theo quyét dinh ctia Toa 4n

hodc thira ké theo quy dinh cta phap luat.
Sau thoi gian néu trén, trai phiéu doanh
nghiép dwoc giao dich khong han ché vé s6
lrong nha dau tw, trir treong hop doanh
nghiép phat hanh c6 quyét dinh khac. Trai
phiéu doanh nghiép phat hanh ra thi
treong quoc té thuc hién theo quy dinh vé

giao dich tai thi tredng phat hanh.

Nghi dinh nay dwoc ban hanh giap lanh
manh héa va gidm rii ro khi nha dau tw
tham gia, gia ting d4u tw vao thi trwong
trai phiéu doanh nghiép. Péng thoi kiém
soat s tang trwedng noéng cua thi tredong
TPDN, tranh dnh hwéng dén tinh 6n dinh

cda thi trwong trai phiéu.
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Do dich COVID-19, cac nén kinh té 16n trén
thé gi¢i déu chiu dnh hwéng ndng né, da so
c6 mirc tang tredng Quy 3 nam 2020 am so
voi cung ky nam truéce. Pai dich bung phat
manbh tré lai vao Quy 4/2020 giy nhiéu tré
ngai cho nén san xuit trong nhirng thang
cudi ciia ndm 2020 va hau nhw chdc chan
sé kéo dai sang nam 2021. Cac nén kinh té
chau Au dang phai d6i mit véi cac van dé
nghiém trong lién quan dén ty 1é that
nghiép gia ting va san xuit bi thu hep do
lénh gidn cach xa hoi dang dwoc ap dung
tré lai. Kinh té€ Trung Quéc trong Quy 3 cho
thiy sw phuc hoi, trong khi cac nwéc khac
thudc khéi BRICS va ASEAN-5 ghi nhan

mrc tang trwdng am.

Kinh té Viét Nam trong nam 2020 l1a diém
sang trong khu vuec, tang 2,91% (yoy)- mitc
tang tredng dwong hiém hoi, dirng vao
nhém t6t nhat so v&i cac nwée trong khu
vurc va thé gi¢i. Nhitng yéu t6 c6 thé hd tro
cho tang trwedng bao gom: Chinh phd kiém
soat tot dich bénh tir giai doan sém gitp
duy tri hoat dong kinh té trong nwéc, ky
vong vé trién vong kinh té do viéc hoan tat
ky két Hiép dinh thwong mai tw do va bao
ho dau tw gitra Viét Nam va EU (EVFTA va
IPA) dem lai; tién d0 gidi ngan va thi cong
cac dv an dau tw cong trong diém dwoc diy
nhanh hon; lan séng dich chuyén dau tw va
thwong mai nham phan tan rui ro tir cudc
xung dot thwong mai My - Trung; moi
trweong vi mo on dinh, lam phat kiém soat
dwoc & miirc chidp nhan duwoc, tao moi

tredng cho viéc thwc thi cac chinh sadch h6

tro tang truedng. Tuy vay, Viét Nam cling
dang gap nhiéu rii ro va thach thirc trong
mot moi tredng kinh té thé gidi bat trac.
Sw tai bung phat ctia COVID-19 tai nhiéu
nuwéc di kém véi cac bién phap phong toa
tiép tuc kéo dai thoi gian dirt gay cta chudi
cung &ng trong ndm 2021 khién strc chiu
dwng ctia doanh nghiép ngay cang yéu hon;
xung dot dia chinh tri gittra cac nwée 1on céd
thé& khién mo6t nén kinh té c6 d6 mé 16n
nhu Viét Nam d6i dién nhirng rui ro bat
ngo. Bén canh do, diém yéu cta kinh té Viét
Nam con dén tlr cic rui ro ndéi tai nhw mat
can déi tai khoa 1én, toc dd va mic dd dau
tw phat trién, dic biét 1a ha ting, con chim
cho hiéu qua quan ly thap; sirc khde hé
théng ngin hang - tai chinh tuy dan dwoc
cing c¢8 nhung con dé tn thwong; sw phu
thudc nang né cla tang tredng vao khu vuc
FDI], thi€u tw chi cong nghé va nguyén liéu;
chat lwgng lao dong thip va chim cai
thién; hiéu qua dau tw cong thip va tinh
trang nhiing nhiéu ctia bd may cong quyén
con ning né; tién trinh c6 phan héa DNNN
bi ngwng tré, méi trwedng va thé ché kinh
doanh du tirng buéc dwoc cai thién nhwng
vé can ban chwa giai phéng dwoc sitrc manh

cua doanh nghiép.

Can nhic nhitng yéu t6 tich cwc cling nhw
tiéu cwc dang tac dong 1én nén kinh té Viét
Nam hién nay, ching t6i dwa ra cac dw bao
vé tang trwdng theo cac kich ban khac
nhau vé tinh hinh bénh dich. Véi diéu kién
dich COVID-19 tiép tuc dwgc khdng ché 6n

dinh & trong nwéc va kinh té thé gi¢i bat
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dau khéi sac do cac bién phap phong téa
dwoc din gé b, chung tdi du kinh té Viét
Nam ndm 2021 c6 thé dat mirc ting trudng
trong khoang 5,6 - 5,8%. Tuy nhién, néu
dich bénh, dic biét véi bién thé méi, dién
bién phitc tap & trong nwéc khién hoat
dong kinh té noi dia bi gian doan, thi nam
2021 c6 thé khong dat dwgc mikc ting

truedng cia ndam 2020.

Trong kich ban nay, bénh dich khéng lan
rong trong nwéc trong phin 1én thoi gian
cia ndm va hoat déng kinh té noi dia tiép
hoat dong binh thwong véi sw dén tré lai
trang thai binh thwong cta kinh té toan
ciu. Dic biét, bénh dich & nhiéu trung tim
kinh té - tai chinh quan trong trén thé gi&i
c6 thé tai xult hién cuc bd trén quy mo nho
& mot s6 qudc gia. Theo d6, mirc do tac
dong cua COVID-19 lén cac nganh néng
1am ngw nghiép, san xuat ché bién ché tao
va cac nganh trong khu vyc dich vu sé
khong nghiém trong hon so v&i nam 2020.
Tang trwdng kinh té cd nam dwoc dy bao &
mtrc 5,6 - 5,8%.

O kich ban nay, bénh dich trong nwéc bung
phat véi bién thé méi cia virus Covid-19
trong nam 2020 khién hoat dong kinh té bi
gian doan. Pong thoi, bénh dich & nhiéu
trung tdm Kinh té - tai chinh quan trong
trén thé gi¢i khéng c6 nhiéu cai thién, du
cac nd luc dwa vaccine vao doi séng da
dién ra, nhung hiéu qua téi ngudi dan chua

dat quy mé 1on. Viéc di lai trén thé gi¢i

chwa phuc héi. Do d6, dich vu lwu trd va dn
udng khong cé dong lwc hoi phuc do thiéu
khach du lich nwéc ngoai, trong khi nhu
ciu trong nwéc véi cac loai hinh dich vu
nay ciing bi han ché do tinh trang han ché
di lai va sinh hoat do bénh dich. Hé théng
doanh nghiép, dac biét la khu vuc tw nhan,
bat d4u boc 16 nhirng tén thwong 16m do
kha nang chdng choi dan suy kiét. Pau tw
cong tiép tuc dwoc thic ddy nham ho tro
tong ciu. Tang trudng kinh té cd ndm dwoc

dw bao & mirc 1,8 - 2,0%.

Chung tdi van nghiéng vé kich ban co s&
hon cho tiang tredng kinh té Viét Nam. Nén
kinh té Viét Nam nhiéu kha nang sé dat
murc tang truedng trong khoang 5,6 - 5,8%
trong cd nam 2021. Lwu y rang ca hai kich
ban néu trén déu gia dinh hé théng y té
trong nwéc van chéng choi dwoc véi dich
bénh trong nwéc. NEu quy mé dich bénh
vurot qua tai clia hé thdng y té, thi cac nd
lwc thuc day tang tredng sé chiu anh
hwdng nang né, khé du bao dwoc hdu qua

Sé ra sao.

Trong nam 2020, Ngan hang nha nwéc da
ba lan ha cac céng cu l3i suat diéu hanh.
Bén canh d6, gbi hd tro tin dung 250 nghin
ty VND van dang dwoc cac ngan hang
thwong mai trién khai. Tuy nhién, khéng
gian chinh sach khong con rong rai nhw vay
trong nam 2021. Piéu ay khién chinh sach
vi md nham hd tro ting trwdng kinh té va

an sinh xa hoi sé gdp nhiéu han ché hon
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Do nguon lwc tai khéa han hep sau nhiéu
nam tham hut ngan sach, cung véi viéc
chinh sach tién té bi rang budc v&i cac muc
tiéu vé lam phat va ty gia, Viét Nam khong
thé theo duoi cac chinh sach vi mé theo
cach twong tw nhw cdc nwédc khic trén thé
gi®i, vi du nhw néi 16ng tién té quy mé 16mn.
Thém vao do, viéc phong chong dich
COVID-19 va tro cip an sinh x4 hoi do anh
hwdng ctia dich bénh cling dang tao ap luc
16n 1én can can ngan sach. U'u tién hang
dau lic nay la ddm bdo an sinh x3a hoi, gitr
on dinh mo6i treong kinh té vi mo, giam
ganh nang cho cac doanh nghiép phai tam
dirng hoat dong va ho tro cac doanh nghiép

con hoat dong.

Cac chinh sach an sinh x3 hoi van can dwoc
wu tién hang dau va cin phai dwoc tiép tuc
trién khai nhanh chéng, ding déi twong,
trwde khi ngwoi dan roi vao nhirng bi kich
khong dang c6. Pac biét, viéc thyc thi chinh
sach can quan tdm hon dén lao déng trong
khu vuc phi chinh thirc bdi nhém nay
chiém mét ty trong 1én, dé t6n thwong,
chiu tadc dong ndng né nhat va dang khoé
ti€p can cac chinh sach hé trg. Trong khi
do, cac chinh sach hd tro doanh nghiép
cling can tiép tuc dwoc thwe hién theo
hwéng khan treong, tip trung, dung déi
twong va thwe chit hon, theo sat véi nhu
cau ctia doanh nghiép. Viéc khoanh/ngung,
mién gidm chi phi tai chinh cho doanh
nghiép nhuw lai vay, tién thué dat can tiép
tuc dwoc trién khai, bén canh d6 cin cin
nhic cit gidm kinh phi cong doan dé ho tro
doanh nghiép. V&i nhém doanh nghiép
khong bi anh hwéng béi dich bénh hodc cé

hwéng chuyén doi hiéu qua, nén khuyén
khich tin dung, tao diéu kién vé méi treong
thé ché va chinh sach nganh. Trong trwong
hop c6 cac y twdng chinh sach d€ hd tro
dac biét cho cac doanh nghiép cu thé, thi
cac chinh sach nay can di theo hwéng kich
cau, ho trg nguoi tiéu dung thanh toan chi
phi mua san phdm/dich vu cta hing, thay
vi tai tro truwc ti€p cho hdng. Chung t6i cho
rang viéc gian/gidm thué, néu co, chi nén
dwoc 4p dung véi thué VAT thay vi thué
TNDN, vi gidm thué& TNDN chi hé tro dwoc
s0 it doanh nghiép khong bi anh huwdng
hodc dang hwédng loi tir cac tac dong cia
dich bénh, chir khong giup dwoc da so cac
doanh nghiép dang gap kho khan. Twr do,
viéc giam thué& TNDN con cé nguy co tao ra
bAt binh dang siu siac hon trong moi
trwong kinh doanh, anh hwéng khong tot

dén viéc phuc hoi kinh té sau dai dich.

biéu dang lo ngai nhit hién nay la kha
nang giai ngan cac goéi ctru trg xa hoi, do
mang luéi thuce thi kém hiéu qua va tha tuc
hanh chinh phtrc tap, khé tiép cén. Viéc
thiét ké lai ké hoach thwc thi chinh sach la
v6 cung can thiét d€ cac goi ctiru tro thuc
sw c6 hiéu qua. Ching tdi cho rang goi ctru
tro 1an hai & thoi diém nay 1a khong can
thiét, b&i khi goi ctru trg 1dn mét con chwa
dwoc gidi ngdn mot cach hiéu qua thi goi
ctru tro 1an hai nhiéu kha nang chi gay
thém ganh nang cho ngan sach thay vi thuc
suw tao dwoc anh hwdng tich cwc trong nén
kinh té.

Trén phwong dién sdn xuit, cd khi bénh
dich trong nwéc dwoc kiém soat hoan toan

thi nhiéu nganh dich vu va san xuat hwéng
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ra xuat khau c6 thé sé con gap khé khin
lau dai mot khi bénh dich con chwa hoan
toan bién mit & cac khu vuc kinh té - tai
chinh quan trong trén thé gi¢i. Do viy, diy
nhanh diu tw cong, dac biétla cac du an
trong diém quéc gia, da dwoc phé duyét va
da dwoc bé tri von thwe hién trong cac
thang con lai cia ndm 13 viéc nén lam dé ho
trg tang truedng Kkinh té. Viéc chia nho ra
lam nhiéu go6i thiu va thwc hién rai rac &
nhiéu dia phwong dé tao sw lan tda tot hon
cling c6 thé dwgc cAn nhac. Dong thoi, cat
gidm ngén sach thwdong xuyén to6i thiéu
10% nén dwoc thyc hién moét cach cwong
quyét nham danh ngudn luwc cho viéc khac
phuc nhitng hau qua do bénh dich gay ra,
dong thoi chia sé véi nhan dan cd nuwéc
trong giai doan kho khan.

Chinh sach tién té, cu thé la cong cu 1ai suat
trong nam 2021 sé gidm hiéu qua dang ké.
DPic biét, can lwu y tinh trang bong béng tai
san dang hinh thanh trén thi tredng chirng
khodan va thi treong bat dong san. Thuece té
thi trong ndam 2020, cac thi tredng tai san
da c6 sw tang trwedng dang ké, cha yéu vi dé
12 noi trd 4n cho khoan tién nhan rdi ciia
nha diu tw va ho gia dinh. Piéu nay cé thé
hiéu dwogc trong giai doan khing hoang.
Tuy nhién, viéc 14i suit huy déng tién gri
lién tuc ha do ciu tin dung gidm, dang day
dong tién tiét kiém ra khoi ngan hang ngay
cang nhanh hon. Thém vao dé, khi mic
tang gia trén cac thi treong tai san du lon
dé tao ra hiéu rng cua cai (wealth effect)
thi mirc tiéu dung sé tang déi véi cac mat
hang khong phai thiét y&u. Diéu nay dan

toi sw lan tda cda sw tang gia tw thi treong

tai san sang thi trweong tiéu dung, du cham
chap, nhwng c6 thé cdm nhin dwgc. Day
cling 1a mot biéu hién ctia hién twong tang
gia khi chinh sach néi l6ng tién té dwoc
theo du6i trong thoi gian da dai. Pay la
thoi diém khoé khan trong chinh sach tién
té vi viéc that chat tré lai trong bdi canh
nén san xuit van chwa c6 cai thién & cap do
cin ban (fundamentals), s& dan t&i kho
khan hon nita cho khu viec doanh nghiép
thuec.

Trong moi tinh huéng, 6n dinh kinh té vi
mo, cu thé 1a lam phat, 13i suat va ty gia can
dwoc duy tri 6n dinh, 1a hét strc cin thiét
dé chuln bi cho giai doan phuc hoéi sau
bénh dich. Pa dang héa thi treong
xudt/nhip khiu cling cdn dwgc chd trong
hon nita nham tranh phu thudc ning né
vao mot s6 doi tac kinh té€ 16n. Trong khé
khan, nhiéu bit cap trong viéc diéu hanh
chinh sach kinh té cling da bdc 16 nén cac
nd lwc cai thién tha tuc hanh chinh, méi
trwong kinh doanh céan tiép tuc dwoc duy
tri. Pac biét, dut c6 cham tré, Viét Nam nén
tirng buéc xay dung dém tai khéa dé
phong chong nhirng ci soc kiéu COVID-19,
hodc nhirng dién bién b4t ngd ctia chinh
bénh dich nay, trong nhirng nam tai.

Nam 2021 1a ndm dau tién ctia nhiém ky
lanh dao mé&i ctia Pang va Nha nuéec, do do,
day la nam dwoc ky vong sé c6 nhiéu bwéc
di m&i, chinh sadch méi va hanh dong cu thé
dé phat trién kinh té-xa hoi. Pong thoi, vé
mat quoc té, nwéc My cling da c6 mot tong
th6ng méi dwoc dw bao 12 sé dé dw doan
hon, va c6 khuynh hwéng hanh dong da

phwong thay vi don phwong, khién méi
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trweong qudc té cé thé bét bat dinh hon.
Tuy nhién, viéc canh tranh My-Trung tiép
tuc c6 nhitng dién bién m¢&i khong loai trir
nhirng rai ro maéi sé xuit hién.

Do d6, chinh sach htru ich nhat trong boi
canh hién nay la cac chinh sach trong cung,
nhdm cung c6 cac yéu té nén tang clia nén
kinh té. Cu thé, d6 1a cac chinh sach cai
cach hanh chinh, ning cao chat lwong bo
may quan ly nha nwéc, dac biét & dia
phuwong, nham cai thién méi tredng kinh
doanh cho doanh nghiép va nguwdi dan. Bén
canh d6 1a nhitng nhém chinh sach van
dwoc kéu goi cin thuc hién trong suét

nhirng nam qua nhwng chwa dwoc thuc
hién quyét liét va hiru hiéu, tir Iinh vuc gido
duc cho t&i tai chinh-ngan hang, tir khoa
hoc-cong nghé dén co sé ha ting, tir chinh
sach nganh téi cai cach doanh nghiép nha
nuéc, v.v... déu cin tiép tuc thiac diy véi
mot tinh than m&i va phwong phap mdéi,
ton trong thi trwong nhiéu hon, dat nguoi
dan vao trung tim, va ton trong cac xu thé

phat trién méi.

Lwu y: Cac chinh sach dai han hon va mang
tinh ciu tric sé dwoc trinh bay tai cic bao
cao chinh sach khac cia VEPR
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ADB Ngan hang Phat trién chau A

BO] Ngan hang Trung wong Nhat Ban

BDS Bat dong san

BSC Cong ty Chirng khoan Ngin hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
BTC B Tai chinh

CEIC Co s& dir liéu CEIC

CNY Pong Nhian dén té

DN Doanh nghiép

DTNN bau tw nwédc ngoai

EA Khu virc dong tién chung chau Au
ECB Ngan hang Trung wong chau Au

EIA Co quan Théng tin Nang lwong My
EU Lién minh chau Au

EUR bong Euro

FDI Pau tw tryc ti€p nwéc ngoai

FAO T6 chirc Lwong thwe Thé gidi

Fed Cuc Du trit Lién bang My

FRED Co s& div liéu Dw triv Lién bang (Federal Reserve Economic Data)
GBP bong Bang Anh

GDP Tong san phdm quéc ndi

IMF Quy Tién té Qudc té

JPY Pong Yén Nhit

mom Thay d6i so véi thang trudc

NBSC Cuc Théng ké Quéc gia Trung Quéc
NHNN Ngan hang Nha nuwéc

NMI Chi s6 phi san xuit

OECD T6 chirc Hop tac va Phat trién Kinh té
PMI Chi s6 Nha quan tri Mua hang

qoq Thay d6i so véi Quy truéc

TCTK Tong cuc Thong ké

TPDN Trai phiéu doanh nghiép

UsD bong doé la My

VCB Ngan hang Ngoai thwong Viét Nam
VEPR Vién Nghién ctru Kinh té va Chinh sach
VEPI Chi s6 hoat dong kinh té Viét Nam
VND Pong Viét Nam

WB Ngan hang Thé gi¢i

WTI DAu tho ngot, nhe Texas

yoy Thay d6i so véi cung ky ndm truéc

ytd Cong don tir dau nam



Nhirng quy dinh vé cong bo thong tin
Chirng nhan cha tac gia

Céc tac gia sau sé chiu trach nhiém vé nodi dung ctia bao cdo nay, dong thoi chirng nhan rang nhirng
quan diém, nhan dinh, dw bao trong bao cdo nay phan anh y kién chii quan clia ngudi viét: Nguyén
Anh Thu, Nguyén Qudc Viét, Nguyén Dirc Thanh, Pham Thé Anh, Ha Thi Diu, Ha Thi Kiéu Trinh.

Tai liéu nay dwoc thuc hién va phan phoi béi Vién Nghién ctiru Kinh té va Chinh sach (VEPR), chi nham
muc dich cung c4p tai liéu tham khao cho cac khach hang hoic ddi tac dic biét ctia VEPR, khong nham
muc dich thwong mai va xuit ban, du thdng qua bao chi hay cdc phwong tién truyén théng khac.

Cac khuyén nghi trong bao cdo mang tinh goi y va khong nén coi nhw 1o tw van cho bat ky ca nhan

nao, vi bdo cao dwoc xay dung khong nham phuc vu loi ich ca nhan.
Cac thong tin can chu y khac
Béo cdo dwoc xuit ban vao ngay 08/2/2021. Cac dit liéu kinh té va thi trwong trong bao cdo dwoc cip

nhét t&éi ngay 31/01/2021, néu khac sé dwoc dé cip cu thé trong bao cdo.

T4t ca nhirng thong tin néu trong bdo cio phan tich déu da dwoc thu thap, danh gia véi mirc cdn trong
tdi da co6 thé. Tuy nhién, do cdc nguyén nhin chi quan va khach quan tir cic nguén théng tin cong bg,
tac gia khong ddm bao vé tinh xac thwc ctia cac thong tin dwoc dé cip trong bio cdo phén tich ciing
nhw khong cip nhit nhirng thong tin trong bao cio sau thoi diém bao cdo nay dwoc phat hanh.

VEPR c6 quy trinh thi tuc d€ xac dinh va xtr Iy cAc mau thuin vé loi ich ndy sinh lién quan dén nhém
tac gid. Moi dong gop va trao ddi vui long giri vé: Vién Nghién ctiru Kinh té va Chinh sach, Phong 707,
Nha E4, 144 Xuin Thuy, Cau Gidy, Ha N6i. Email: info@vepr.org.vn
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Thinh vién
PAI HOC QUOC GIA HA NOI
TRUONG DAL HOC KINH TE

O CAC BAINGHIEN ClPU KHAC

VMM20Q3 B4o céo Kinh té vi mé Viét Nam quy 3 — 2020
VMM20Q2 B4o céo Kinh té vi mé Viét Nam quy 2 — 2020
VMM20Q1 B&o céo Kinh té vi mé Viét Nam quy 1 — 2020

CS-14 Panh gia Luat Quan ly Nor cong tai Viét Nam va mét sé ham y chinh séach,

Nguyén Birc Thanh, Nguyén Héng Ngoc

CS-13 Tién lwong t6i thiéu & Viét Nam: M6t sé quan sat va nhan xét ban dau,
Phong Nghién ciru VEPR

CS-12 Panh gia nhanh vé anh hwéng caa Brexit dén kinh té thé gi&i va Viét Nam,
Phong Nghién ctru VEPR

NC-34 Pai h6i 19 Pang Céng san Trung Quéc: Chuan bi cho mét ky nguyén méi,
Pham Sy Thanh

NC-33 Téng quan kinh té Viét Nam 2013, Nguyén Btrc Thanh, Ngé Quéc Thai
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